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Gunluk Bulten 12.01.2023
ABD enflasyonu bekleniyor

One ¢ikan gelismeler Bir Yallik
Degisim

Kapanis

Piyasalarda bugiinkii ABD TUFE verisinde enflasyonda son

e ) ) ) . Déviz kurlari

ayla_1r_da gorilen geri .g.;eklln.“lenlin devam e(.ierek Fe_d in |:u>?ra USD/TRY 18.7754  %0.01 %36.0
polltlk.asmda daha glvercin k.)lr tona geglu§ ya‘pat?ll‘ecegln‘e EUR/TRY JABEN | T p—
ve faiz artis hizini azaltabilecegine yonelik iyimserlik

hakim. Bu yondeki egilim diin Boston Fed Baskani EUR/USD 1.0755 %0.20 ~%5.36
Collins’in Subat ayi toplantisinda faiz artis hizinin 50 baz GBP/USD L2l i L
puandan 25’e indirilebilecegine dair yorumlari ile destek EUR/GBP 0.8853 %0.26 %6.21
buldu. Piyasa bazl beklentilere baktigimizda yatirimcilar

Subat ayr FOMC kararinda 25 baz puanlik bir faiz Bilesik  Gunlik  Bir Yillik
artisina %75 ihtimal tanirken, Fed’in politika faizindeki Faiz Degisim  Degisim
tepe noktasinin %5’te olusmasi beklenmekte. S6z konusu Tahvil

ongoriler Fed’in Subat ayi toplantisinda faiz artis hizini 25 TR 10 yillik %9.51 %6.19 -%61.9
baz puana indirdikten sonra Mart ayl kararinda faiz ABD 10vyillik  %3.56  -%1.74 %103

artislarina tamamen ara verecegi bir takvime isaret Alm. 10yillik  %2.19 -%5.04 )

etmekte. TR Eurobond

Fiyatlamalar 2028(S) %8.95 %0.71 %12.7
2036(S) %9.24 %1.03 %14.1

Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda Sali giinkd 2043(S) %8.72 %0.97 %18.0

sakin havanin hafta ortasinda da biiyik 6lgtide korundugu

gorilurken, EUR/USD hafif bir yukselis ile 1.0775 Ginlik  Bir Yillik

seviyesine yukseldi, GBP/USD ise 1.2165 ve yakin Kapanis Degisim  Degisim

¢evresinde yonslz bir seyirdeydi. ABD tahvil faizlerindeki

L T o T e |
a§ag| Yon uvsey!r orunurken, 10 yi ul getiri %3.5 }/e %en BIST100 4729 %5.19 %131
cekildi. Degerli metaller yatay agirlikli bir gérintide
e . R TH A . XBANK 4.019 -%6.83 %136
kalrken, Cin’deki normallesmeye yonelik iyimserlik ile X X
petrol fiyatlari %4’lik bir artis kaydetti. Kiresel risk XUSIN 7.691 “%4.46 %107
0, 0,
istahinda iyimser bir ton 6n plana c¢ikti, ABD endeksleri STOXX600 447.41 %0.38 -%7.38
gini %1’in (zerinde artilar ile tamamladi. Persembe S&P500 3.969 %1.28 -%14.8
giiniinde Asya piyasalarina baktigimizda ise hem artilarin NASDAQ 11402  %1.76  -%26.4
hem de eksilerin oldugu karisik bir seyir izlenmekte. Emtia
. . Altin 1,876  -%0.05  %2.98
Ekonomik takvim Giimil 2341  -%0.80  %2.88

Bugtin gozler ABD’de aciklanacak olan Aralik ayi enflasyon el izl G2l Sk Lok

verisinde olacak. TUFE'nin gectigimiz ayda yillik
bazda %7.1'den %6.5’e gerilemesi beklenirken, ¢ekirdek
enflasyonda da yillik bazda %6’dan %5.7'ye bir diisis
ongorilmekte. Beklentiler ile paralel olarak dislise
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Fed %4.25-4.50 %4.44 -
ECB %2 %3.21 121
BOE %3.50 %4.32 82

devam eden bir enflasyon ile karsilasiimasi Fed’in faiz artislarina ara vererek glivercin bir tonda
kalabilecegine dair ongorileri destekleyebilir, bu durum ABD Dolar’'ndaki deger kayiplarinin devam
etmesine neden olabilir. Bu tablo ayni zamanda kiiresel risk istahi adina oldukga pozitif bir gelisme olmak ile
birlikte, ons altinda yukari, ABD tahvil faizlerinde ise asagi yonli bir harekete neden olabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Gectigimiz hafta ABD’de ekonomik aktivitedeki yavaslamanin ve enflasyondaki asagi
yonli seyrin devam edebilecegine isaret eden saatlik tcretler ve ISM imalat disi endeks verileri sonrasinda
Fed’in Subat ayinda bir kez daha faiz artis hizini yavaslatabilecegine dair beklentiler EUR/USD’de yukari yonlu
gorinimiin korunmasi sagliyor. Bu beklentilere ek olarak, Euro Bolgesi ekonomisinden son gelen verilerdeki
pozitiflik ve enerji fiyatlarindaki asagi yonli seyir ile beklenen resesyonun iliml bir dlgcekte gecebilecegine
dair 6ngoriler de bu fiyatlamalari destekler nitelikte. Hali hazirda euroda 6n plana gikan bu iyimserlik bugiin
ABD enflasyonundaki geri ¢cekilmenin devam etmesi halinde korunabilir, paritede 1.0800 sinirini da asan bir
ylkselis izleyebiliriz. Kisa vadede yukari yonlii momentumun bir stire daha gti¢ll bir konumda kalma ihtimalin
degerlendirsek de, giivercin Fed temasina yonelik beklentilerin artik fiyatlarin icine girmeye basladigini
distindigimizden gectigimiz sonbaharda 0.9535 dibinden bu yana olan hizli yikselisin 1.0800-1.1000
bélgesi igerisinde zirve yapma senaryosunu 6n planda tutmaya devam ediyor, EUR/USD’de yasanan
ylkselislerde 6zellikle de bu bolge icerisinde kademeli sekilde eurodan ABD Dolari’'na gegis yapilabilecegini

EUR/USD’de Ekim ayinda baslayan toparlanma devam ediyor
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veya euro call opsiyonu satislarin yapilabilecegini degerlendiriyoruz. Teknik cephede 1.0480 ve 1.0700
destek, 1.0800 ve 1.0930 ise direng olarak takip edilecek.

GBP/USD’de de EUR/USD’ye paralel bir yaklasim icerisinde olmak ile birlikte, yukari yonli senaryoda Aralik
ayl zirvesi olan 1.2445 direncine dogru bir yikselisin yasanabilecegini ancak bu yondeki hareketlerin s6z
konusu sinir kayda deger 6lgekte asmakta zorlanabilecegini diisiiniiyoruz. ingiltere 6zelindeki gelismelerin
yoklugunda ana yon poundun performansindan ziyade ABD Dolari’'ndaki gidisat ve Fed beklentilerine paralel
sekilde belirlenecek.

EUR/GBP — EUR/GBP’de diin hafif 6lcekli bir ylkselis gbze carparken, hala 0.8800-0.8850 bélgesi icerisindeki
yonsiiz goriinimin korundugunu goérmekteyiz. Bu tabloda kisa-orta vadede konsolidasyon agirhikli
hareketlerin bir siire daha devam edebilecegine dair beklentilerimizi korumaktayiz.
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Ekonomik Takvim
Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
9 Ocak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani (Kasim) %6.5 %6.5
11 Ocak Bu tarihte 6nemli bir veri bulunmuyor
12 Ocak 04:30 Cin TUFE (Aralik — Yillik) %1.8 %1.6
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Aralik = Yillik) %6.7 %7.1
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aralik — Yillik) %5.9 %6
Haftalik issizlik Haklarindan .
12 Ocak 16:30 ABD 204 Bin
Yararlanma Basvurulari
13 Ocak 10:00  ingiltere imalat Uretimi (Kasim) %0.7
13 Ocak 10:00 Ingiltere Sanayi Uretimi (Kasim) -%0.3 %0.2
13 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Kasim) %0.3 -%2
13 Ocak 18:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi %2.9

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylasilamaz.

[ —



