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Fed faiz karari bekleniyor

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Yeni yilin ilk ay1 Fed’in faiz artis hizini yavaslatacagina,

-, ) . ) ) e Doviz kurlari
'(‘iln de l’,](Ith bir sekilde ilerleyen yenlgezlagltllrra_surec'l'ne }/ﬁ USD/TRY 18.8064  %0.11 %41.3
vrupa’da yumusayan resesyon beklentilerine yoneli
. . . H . S o .. v {1 f y . EUR/TRY 20.4315 %0.23 %36.8
iyimserligin hakim oldugu, kiiresel risk istahinin olumlu bir
e e T .. EUR/USD 1.0862 %0.17 -%3.30
tonda seyrettigi bir gorlinimde tamamlandi. Kiresel R X
piyasalar yeni haftaya temkinli bir baslangi¢c yapsa da, GBP/USD LG s i
Vepe . . . o . . 0, 0,
riskten kagis egiliminin zayif bir tonda kaldigi izlendi. Euro EUR/GBP 0.8814 %0.34 %5.56
Bolgesi 4GC22'de %0.1 biyilyerek hafif Olgcekli daralma
beklentilerinden daha iyi bir performans gosterirken, bu Bilesik  Gunliik  Bir Yilhk
sonu¢ son ginlerde toparlanmaya isaret eden bazi Faiz Degisim  Degisim
gostergelerin ve dusik enerji fiyatlarin beraberinde Tahvil
getirdigi pozitif algiy! destekler nitelikte gergeklesti. ABD TR 10 yillik %10.66  -%0.57 -%55.6
cephesinde konut fiyat endeksi ve tiketici glveni ABD10yillik  %3.53  -%0.62  %98.0
verilerinin  bliyilk olgiide beklentiler ile paralel Alm.10yillik %228  -%1.30 )
gerceklesmesi ile bu verilerin fiyatlamalara yonelik etkisi TR Eurobond
smlrlll'kallrken., bu.sabah Cin’de Caixin imalat endeksinin 2028(3) %007  -%0.33 %20.7
49.5’lik tahminlerin altinda 49.2 olarak agiklanmasina
. . o (Fs . fuf o, 2036(S) %9.31 -%0.15 %15.3
ragmen yeniden agilma temasina yonelik iyimserligin
2043(S) %8.87 -%0.19 %17.0

korundugu goézlendi.

Fiyatlamalar Giinliik  Bir Yilhk
Degisim Degisim

Kapanis

Haftanin ilk yarisinda uluslararasi doviz piyasalarinda

kin bir tablo 6n plana cikarken, EUR/USD'd Endeller
sav in bir .'.ca "o on pana cikarken, EUR/USD’de yatay BIST100 4.977 %2.35 %148
agirhkli yonsiuz seyir korundu. ABD 10 yilhk tahvil
. . . . . o XBANK 4.196 %0.13 %137
faizi %3.50 civarinda dalgali bir seyirde islem gorirken, . .
degerli metallerde gilin igerisinde izlenen kayiplarin hizli XUSIN 8.125 -%2.88 %132
_0, _0,
bir sekilde geri alindigi izlendi. ABD hisse senedi piyasalari o lLelal ool AE2e ol
Pazartesi glunkl kayiplarini geri alirken, bugiin Asya S&P500 4.076 %1.46 -%11.4
piyasalarinda iyimser bir hava dikkat cekmekte. NASDAQ 12100 %1.59  -%20.3
Emtia
Ekonomik takvim Altin 1,928 %028  %7.31
GlUmus 23.69 %0.46 %5.64

Buglinkii veri takviminde Euro Bolgesi'nde Ocak ayi
enflasyonu, ABD’de ise ADP istihdam degisikligi, ISM
imalat endeksi ve FOMC Subat ayi toplantisi 6n plana
cikiyor. Euro Bolgesi’'nde enflasyonun yillik
bazda %9.2’den %9’a gerilemesi, Fed’in buglin politika
faizinde 25 baz puanlik bir faiz artisina gitmesi

Brent Petrol 83.34 -%1.85 -%11.3
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Fed %4.25-4.50 %4.50 -
ECB %2 %3.29 129
BOE %3.50 %4.20 70

beklenmekte.
Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — EUR/USD Euro Bolgesi enflasyonu ve Fed faiz karari gibi kritik gelismelerin oldugu
Carsamba glinline sakin bir seyirde baslyor. Bu fiyatlama egiliminin FOMC toplantisi saatine kadar buyuk
Olcide devam etmesi beklenebilir. Fed cephesinde ise Subat ayi toplantisinda yiiksek faiz ortaminin devam
edecegi, 2023 yilinda bir faiz indirimi diisiiniilmedigi ve enflasyonun merkez bankasi hedefi olan %2’ye
yakinsayana kadar para politikasindaki siki durusun korunacagi yoniinde uyarilarin yapilabilecegini, ancak
son iki toplantida oldugu gibi yatirnrmcilarin faiz artig hizinin azaltilmasina odaklanmasi ile bugiinkii FOMC
karari sonrasinda piyasalarda son dénemde izlenen iyimser havanin biiyiik 6l¢iide korunabilecegini
diisiinmekteyiz. Bu tabloya yarinki ECB toplantisina iliskin sahin riskleri de ekledigimizde paritedeki yukari
yonli  goérinimin kisa vadede korunabilecegi gorisine vyakiniz. Ancak bir siireden bu vyana
degerlendirdigimiz lizere orta vadede piyasalarda gerek Fed gerekse Cin cephesine yonelik iyimserligin artik
bir 6lcude fiyatlarin igine girmis olabilecegini, EUR/USD’de son g aydir izlenen sert yiikselis ile yukari yonlu
hareket alanin daraldigini diisinmekteyiz. Teknik cephede olasi diizeltme senaryosunda 1.0700-1.0735
bolgesini kritik bir destek, 1.1000 sinirini ise dnemli bir direng olarak izleyecegiz.

Guvercin bir Fed ile karsilasmamiz halinde GBP/USD’de Aralik ayi zirvesi olan 1.2445’in asildigini izleyebiliriz
ancak yarinki BOE kararina yonelik glivercin riskler ile birlikte bu yondeki hareketlerin kaliciligi konusunda

Euro Bolgesi ekonomisi 4C22’de biiyiime bolgesinde kaldi
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siphelerimiz bulunuyor. Gegtigimiz Eylll ayindan bu yana ABD Dolari’'nda izledigimiz zayifigin korunmasi ile
GBP/USD’de kisa vadede yukari yonlii potansiyel korunsa da, ingiltere ekonomisi ve BOE 6zelinde poundu
destekleyebilecek gelismeler yoklugunda bu yondeki hareketler sinirl bir 6lgekte kalabilir. IMF'nin diin
yayinladigi gériinim raporunda ingiltere ekonomisinin G7 iilkeleri arasinda resesyona girecek olan tek
ekonomi olabilecegine yonelik tahmininde de gorildigia Uzere bu taraftaki zayif beklentiler poundun
performansini olumsuz yonde etkileyebilir. Teknik tarafta 1.2100 ve 1.2445 seviyelerini destek ve direng
olarak takip ediyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP Ocak ay! boyunca yatay ve yonsiz bir seyirde kaldi. Yarinki ECB ve BOE toplantilar
sonucunda yukari yonli hareket potansiyelini 6n planda tutmak ile birlikte, teknik tarafta Ocak ayi dip ve
zirvesi olan 0.8725 ve 0.8900 seviyelerini 6nemli destek ve direncler olarak izliyoruz. Asagi yonli senaryoda
0.8550-0.8600 bolgesini dnemli bir alt sinir olarak gériiyor, EUR/GBP’de simdilik bu bolge altinda bir fiyatlama
ihtimalini zayif gorlyoruz.

EUR/USD son giinlerde yatay bir seyirde islem gériiyor
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Ekonomik Takvim
Tarih Saat Ulke Veri Beklenti

30 Ocak 12:00 Almanya GSYH (1¢23 - Yillik) %0.8 %1.2
30 Ocak 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni (Ocak) -20.9 -20.9
30 Ocak 18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Ocak) -18.8
31 Ocak 04:30 Cin imalat PMI (Ocak) 49.7 47
31 Ocak 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Ocak) 52 41.6
31 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYH (1C23 - Yillik) %2.2 %2.3

S&P/Case-Schiller Konut Fiyat Endeksi
31 Ocak 17:00 ABD %6.5 %8.6

(Kasim)

31 Ocak 18:00 ABD Tiiketici Gliveni (Ocak) 109 108.3
1 Subat 04:45 Cin Caixin imalat PMI (Ocak) 49.5 49
1 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Ocak) 48.8 48.8
1 Subat 12:30 ingiltere imalat PMI (Ocak) 46.7 46.7
1 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ocak — Yillik) %9.1 %9.2
1 Subat 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Ocak) 170 Bin 235 Bin
1 Subat 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Ocak) 48 48.4
1 Subat 22:00 ABD Fed faiz karari
1 Subat 22:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
2 Subat 15:00 ingiltere BOE faiz karari
2 Subat 16:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari
2 Subat 16:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
3 Subat 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Ocak) 185 Bin 223 Bin
3 Subat 16:30 ABD issizlik Orani (Ocak) %3.6 %3.5

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylasilamaz.
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